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OECD Ulkelerinde Insani Gelisme ve Finansal Gelisme Endeksleri
ile Sigortacilik Prim Uretimleri Arasindaki iliskinin Incelenmesi

Ersin GUMUS*
Oz

Caligmanin amaci, OECD iilkelerinde insani gelismislik ve finansal gelismislik endeksleri ile
sigorta prim tiretimleri arasinda nedensellik iligkilerinin bulunup, bulunmadiginin incelenmesidir.
Caligmada, verileri tam ve eksiksiz olarak elde edilebilen OECD iilkelerine ait 2009 - 2016 yillar:
arasindaki toplam prim tiretimi / gayri safi yurti¢i hasila (TGP / GDP) verileri, IMF tarafindan
hesaplanan finansal gelismislik endeksi (FDI) verileri ile Birlesmis Milletler tarafindan hesaplanan
insani gelismislik endeksi (HDI) verileri kullanilmugtir. Analizler igin panel veri seti olusturulmus ve
veriler arasindaki esbiitiinlesme iligkilerinin tespit edilebilmesi amaciyla Pedroni ve Kao Esbiitiinlesme
testleri yapilmustir. Bu testlere iliskin olumlu bulgular dogrultusunda nedensellik iligkilerinin tespiti
amacryla Granger Nedensellik testleri uygulanmugtir. Granger testleri sonucunda OECD fiilkelerinde,
finansal gelismislik endeksi ile insani gelismislik endeksinden toplam prim tiretimi / gayri safi yurtici
hasila degiskenine dogru nedensellik etkilerinin var oldugu tespit edilmistir.
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Abstract

The main goal of this study is to analyse whether there are causality relationships between human
development and financial development indices with total gross premiums in OECD countries or not.
Total gross premiums / gross domestic product (TGP / GDP) data, financial development index (FDI)
data figured out by IMF and human development index data figured out by United Nations belong
to OECD countries, data of which procured completely between the years of 2009 - 2016 were used
in this study. Panel data sets were formed for analyses and Pedroni and Kao Cointegration tests were
performed to determine cointegration relationships between the data. In accordance with positive
findings, Granger Causality tests were performed to determine causality relationships. As a result of
Granger tests, causality effects from financial development index and human development index to
total gross premiums / gross domestic product variable were found in OECD countries.
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Finansal sistemler, yeni teknolojilerin yayilmasi ve sermaye birikiminin gerceklesebilmesi
i¢in fon saglama fonksiyonunu karsilamasindan dolayi, ekonomik biiylime siirecinde
onemli bir unsur olarak karsimiza cikmaktadir. Gelismis finansal sistemler, kiictik fonlarin
biiytik yatirimlara yonlendirilmesi, tasarruf sahiplerinin risklerinin azaltilmasi, projeler
hakkinda bilgi toplama ve degerlendirme maliyetlerinin uzmanlagmis birimler kanaliyla
distiriilmesi ve kaynaklarin etkin sekilde yonetilmesini saglayarak ekonomide verimliligi
ve ekonomik biiytimeyi desteklemektedir (Aslan ve Kiigiikaksoy, 2006: 26).

Levine (1997), finansal sistemin ve finansal gelismislik diizeyinin makroekonomik
etkilerini finansal piyasalarin ve aracilarin fonksiyonlarindan hareketle bes baslikta
toplamaktadir. Levine (1997) ‘e gore finansal sistemin fonksiyonlar: agagida siralanmigtir:

«Risk yonetimini kolaylagtirma (amelioration): finansal piyasalar ve kurumlar, finansal
varliklarin ticaretini kolaylastirir, risklerin ¢esitlendirilmesi ve birlestirilmesini saglar,

oYatirim firsatlar: ile ilgili bilgi edinmeyi kolaylagtirma ve kaynaklarin daha etkin
dagilimini saglama,

«Bilgi edinme maliyetlerini azaltarak firma yoneticilerinin izlenmesini ve sermayenin
kurumsal kontroliinii saglama,

eDagmik tasarruflarin yatirim igin organizasyonu ve {iretim teknolojisinin
temerkiiziini saglama,

oIslem maliyetlerini azaltarak mal, hizmet ve sézlesme ticaretini kolaylastirma.

Levine’ in, bilgi edinme maliyetlerinin azaltilmasi ile firma yoneticilerinin izlenmesini ve
sermayenin kurumsal kontroliinii saglama seklinde ifade ettigi finansal piyasa fonksiyonu,
Capasso (2003) tarafindan asimetrik bilgiyi ve bunun kaynak dagilimi tizerinde olumsuz
etkilerini azaltma seklinde ifade edilmistir.

Finansal gelisim kavrami, bazi ¢aligmalarda finansal piyasalarda kullanilan irtinler ve
finansal araglarin artis1 ve daha yaygin sekilde kullanilmaya baglamasi, boylece finansal
piyasalarin geliserek daha aktif hale gelmesi olarak ifade edilirken; bazi ¢aligmalarda
ise finansal sistemin hacim, finansal kurumlarin ise yap: olarak biiytimesi seklinde ele
almmaktadir.

Daha genel bir tanim olarak finansal gelisim, finansal piyasalarda faaliyette bulunan
kurumlarin sayilarinin artmasi, finansal araglarin gesitliliklerinin gogalmasi ve
yayginlasmasi, finansal piyasalarin derinlesmesi ve bunlara bagli olarak finansal piyasalarin
temel fonksiyonu olan fon aktariminin etkin sekilde yerine getirilmesidir (Kog vd., 2016:
300). Finansal piyasalarda de-regiilasyon (serbestlesme) siireci ve finansal yeniliklerin
(inovasyonlar) uygulanmasi da finansal gelisimi olumlu sekilde etkileyen etmenlerdir.

Analysis of Relationship Between the Human Development and Financial

150 Developmet Indices with Total Gross Premiums in OECD Countries



TROYACADEMY

Uluslararasi Sosyal Bilimler Dergisi

Huanga gore (2005), iilkelerin finansal gelismislik seviyelerini o iilkelerin kurumsal
yapilary, {ilkelerin bulundugu cografi bolgeler, uyguladiklart makroekonomik politikalar,
iilke vatandaslarinin gelir seviyeleri ve kiiltiirel yapilar1 gibi bir¢ok faktor etkilemektedir.

Finansal gelisme bilginin yayilmasini saglayarak bilgi asimetrisinin azilmasina ve
dolayisiyla daha optimal finansal sozlesmelerin yapilmasina olanak saglamaktadir. Daha
optimal finansal sozlesmeler, izleme maliyetlerini azaltarak kaynaklarin daha etkin
kullanimi ile yeniden dagilimini saglamakta, sermaye birikiminde artisa neden olmakta
ve ekonomik biiytimeyi desteklemektedir (Capasso, 2003: 8).

Finansal piyasalar ve ekonomik biiylime arasindaki iliski uzun zamandir incelenen bir
konu olmustur. Finansal piyasalar ve ekonomik biiyiime arasindaki iliskiye yonelik ilk
bakis agisi, aktif bir finansal sistemin yeni yatirimlar: etkin bir sekilde finanse edecegi,
bu sekilde yeni teknolojilerin ve iretim bicimlerinin gelismesine katki saglayacag:
seklindedir. Bu yaklasim arz 6nciilli hipotez olarak adlandirilmaktadir. Bu yaklagima gore
gelismis bir finansal sistem sermaye birikimini artirarak, iiretim ve teknolojik ilerlemeleri
finanse edecek fonlara ulasimi ve temini kolaylastiracak, boylece ekonomik bityiimeyi
olumlu etkileyecektir (Aydin vd., 2014).

Diger bir yaklagim ise, talep takipli hipotez olarak adlandirilan yaklasimdir. Bu yaklagima
gore ise ekonomik biiylime finansal sistemin gelisimine katki saglamaktadir. Reel
sektoriin bityime ihtiyaglar: yeni finansman talebi yaratmakta, bu finansman talebinin
karsilanabilmesi i¢in de finansal sistemde degisimler meydana gelmekte, yeni kurumlar,
araclar ve hizmetler devreye girmektedir (Aydn vd., 2014).

Konu ile ilgili bir tigtincii yaklasim ise gelisme safthasi hipotezidir (Patrick, 1966). Bu
yaklasima gore ekonomik bityiime siirecinin ilk asamalarinda finansal gelisim ekonomik
biiylimeyi etkilemekte, finansal hizmetler ve tiriinlerdeki artislar tasarruflar: sistem icine
gekerek fon saglamakta ve boylece yatirimlarin finanse edilmesiyle arzin 6nciiliik ettigi
agama ortaya ¢ikmaktadir. Daha sonraki siiregte ekonomik biiytime ve finansal gelisim
devam etmekte, ancak finansal gelisimin biiyimeye etkisi azalmakta ve talep takipli
duruma déniismektedir (Oztiirk vd., 2011).

Caligmada incelenecek bir diger konu insani gelisim kavramidir. Insani gelisim (kalkinma),
ikinci diinya savast sonrasinda daha ¢ok ekonomik bityiime ile agiklanmaya ¢alisilmistir.
Birgok iktisatc1 kisi basina GSYH’ nin (Gayri Safi Yurt i¢i Hasila) iilkeler arasindaki insani
gelismislik diizeyini karsilagtirmada giivenilir bir gosterge oldugunu savunmuglardir
(Tuyltoglu ve Karali, 2005).

1980’li yillardan itibaren bazi iktisat¢ilar GSYH’ nin kalkinmay: 6lgmede bazi eksiklikler
barindirdigini ditsiinmiislerdir. Ayni iktisatcilar, 6zellikle ekonomik faydanin dagitilmasi,
yoksulluk faktorii, beslenme yetersizlikleri, okur-yazarlik faktori, kisisel 6zgiirliikler ve
givenligin sinirlandirilmas: gibi yasam diizeyini distiren unsurlarin yaninda, GSYH
ol¢tittiniin tek bagina yetersiz oldugunu 6ne siirmiislerdir (Todaro, 1992).
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Giiniimiizde kalkinma, sadece iilkelerin ekonomik performanslari ile agiklanabilen bir
kavram olarak degil, ayn1 zamanda insanlarin yasam seviyelerinin yiikselmesini saglayan
etkenleri de dikkate alan bir kavram olarak degerlendirilmektedir. Ekonomik biiytimenin
yarattig1 etkinin, uygun gelir dagiliminin da saglanarak insanlarin yasam standartlarini
artirmast gerektigi savunulmaktadir. Insanlarin yasam seviyelerinin 6l¢iilebilmesi igin
cesitli aragtirmalar gerceklestirilmekte ve ¢esitli insani kalkinma gostergeleri ve endeksleri
olusturulmaktadir.

Onceki caligmalarda, daha ¢ok iilkelerdeki finansal ve insani gelismislik ile biiyiime
arasindaki iligkiler ele alinmistir. Bu ¢alisgmada ise farkli bir konu olarak, OECD
tilkelerinde, finansal gelisme ve insani gelisme ile {ilkelerin sigortacilik toplam prim
tretimleri arasindaki iliski incelenmistir. 2009 - 2016 yillarin1 kapsayan dénemde, 34
OECD iilkesine iliskin verilere eksiksiz bir sekilde ulagilabilmistir. Caligmaya bu tilkeler
dahil edilmis olup, finansal gelismislik degiskeni olarak IMF tarafindan hesaplanmaya
baslayan Finansal Gelisme Endeksi (FDI), insani gelismislik degiskeni olarak Birlegmis
Milletler tarafindan hesaplanan Insani Gelisme Endeksi (HDI) verileri kullanilmistir.

Caligmanin ilerleyen béliimlerinde, finansal gelisim ve insani gelisimin 6l¢iilmesine
yonelik siirecler anlatilmis, literatiire yer verilmis, gerceklestirilen analizlere iliskin
bulgular ortaya konmus ve sonuglar aktariimistir.

1. FINANSAL GELISIMIN OLCULMESI VE FINANSAL GELISME ENDEKSI

Literatiirdeki ¢aligmalarda finansal gelisimi temsilen degisik dl¢iitler kullanilmaktadir.
Gergeklestirilen ilk ¢alismalarda finansal gelismisligi 6l¢mede Yurtici Krediler / Gayrisafi
Yurt i¢i Hasila (GSYH) veya Yurtigi Krediler / Gayrisafi Milli Hasila (GSMH) oranlari ile
Ozel Sektor Kredileri / GSYH veya Ozel Sektor Kredileri / GSMH oranlari kullanilmigtur.
Finansal derinligin olgiilmesi iginse M2 para arzinin GSYH veya GSMH’ ya oranlar
kullanilmustir. Bu olgiitlerin disinda, para piyasalarinin etkinligini 6l¢gmede Toplam
Mevduatlar / GSYH orani, sermaye piyasalarinin etkinligini 6l¢mede sermaye piyasast
islem hacimleri, Sermaye Piyasasi Islem Hacmi / GSYH orani, Piyasa Kapitalizasyonu /
GSYH orani gibi degiskenler temel alinmistir. Ayrica bu degiskenler ile faiz orani, M1,
M2, M3 para arzlar1 ve/veya bunlarin GSYH’ ya oranlari gibi farkli degiskenleri baz alarak
temel bilesenler analizleri ile olusturulan endeksler de cesitli galismalarda finansal gelisimi
6lgmek amaciyla kullanilmistir (Armutcuoglu Tekin ve Ural, 2019).

2010 Yili Diinya Ekonomik Formu Finansal Gelisme Raporunda, 57 tilke icin Finansal
Gelisme Endeksi (FDI) yayimlanmistir (Arora, 2012: 188). Finansal gelismeyi temsilen
tek bir gosterge eksikligini gidermek amaciyla, 2016 yilinda Uluslararasi Para Fonu
(IMF) tarafindan finansal kurumlar ve finansal piyasalar icin derinlik, erigim ve etkinlik
acisindan saglanan verilerden Finansal Gelisme Endeksi (FDI) olusturulmustur. FDI, 183
tilke i¢in 1980 y1ili baslangi¢ alinarak yillik olarak hesaplanmistir (Senol, 2019: 344).
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Sekil 1. Finansal Gelisme Endeksi Bilesenleri

FINANSAL GELISME |

|
{ l

| FINANSAL KURUMLAR | | FINANSAL PIYASALAR |

| DERINLI | | ERiSIM ” ETKINLIK | | DERINLI ” ERISIM | | ETKINLIK |

Kaynak: Svirydzenka, 2016: 5

Tablo 1. Finansal Gelisme Endeksi Hesaplamasinda Kullanilan Degiskenler

FINANSAL GELISME ENDEKSI

Finansal Kurumlar Menkul Kiymetler Piyasasi
1. Ozel Sektér Kredileri / GSYH | 1. Sermaye Piyasasi Kapitalizasyonu / GSYH
2. Emeklilik Fonu Varliklar: / 2. Hisse Senedi Islem Hacmi/ GSYH
GSYH
Derinlik | 3, Yatirim Fonu Varliklar1 / GSYH | 3. Uluslararas: Devlet i¢ Borglana Senetleri /
GSYH
4. Sigorta Primleri / GSYH 4. Finansal Olmayan Uluslararas: Sirketler

Borglanma Senetleri Toplami / GSYH
1. 100.000 Yetiskin Bagina Diisen | 1. En Biiyiik 10 Sirket Disindaki Piyasa

Erisim Ticari Banka $ube Sayis1 Kapitalizasyonu / Toplam Kapitalizasyon
¥ 2.100.000 Yetiskin Bagina Diigen | 2. Hisse Senedi Thrag Eden Sirketlerin Toplam
ATM Sayis1 Sayist
1. Net Faiz Marji 1. Hisse Senedi Piyasas1 Devir Hizi ( Hisse Senedi
2. Mevduat Kar Marji Islem Hacmi / Toplam Kapitalizasyon

3. Faiz Dis1 Gelir / Toplam Gelir

Etkinlik | 4. Sabit Maliyetler / Toplam
Maliyetler

5. Aktif Karlilig1

6. Ozsermaye Karlilig1
Kaynak: Sahay vd., 2015: 34

FDI’ de finansal kurumlar; bankalar, sigorta sirketleri, yatirim fonlar1 ve emeklilik
fonlarindan olusurken, finansal piyasalar; pay ve bor¢lanma araglari piyasalarindan
olusmaktadir. Finansal gelisme derinlik, erisim ve etkinlik seklinde tanimlanmaktadir.
Derinlik, piyasalarin biytkligiini ve likiditesini; erigim, bireylerin ve sirketlerin finansal
hizmetlere ulagabilmesini; etkinlik ise, finansal kurumlarin diisitk maliyet ve siirdiiriilebilir
gelirle finansal hizmetleri saglama yetenegi ile finansal piyasa faaliyetlerinin seviyesini
ifade etmektedir (Senol, 2019: 344).
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Bu endeks temel bilesenler analizi yontemi ile IMF tarafindan hazirlanmakta olup, her
bir gosterge 0 ile 1 arasinda normallestirilmistir. Ani degisimleri engellemek adina veriler
% 95 giiven araliginda diizenlenmistir. “1” degeri en yiiksek finansal gelisme diizeyi, “0”
degeri ise en diisiik finansal gelisme diizeyini temsil etmektedir (Sahay vd. 2015: 35).

Asagidaki tabloda 34 OECD iilkesinin 2016 yilina ait Finansal Gelisme Endeksi (FDI)
degerleri ve Toplam Prim Uretimi / GSYH (TGP / GDP) oranlari yer almaktadir.
Genellikle yiiksek FDI degerine sahip iilkelerde toplam prim tiretiminin gayri safi yurtici
hasila i¢indeki paymnin da ytiksek oldugu goriilmektedir.

Tablo 2. OECD Ulkeleri 2016 Yili Finansal Gelisme Endeksi (FDI) ve Toplam Prim
Uretimi / GSYH (TGP / GDP)

.. TPU/ GSYH .. TPU/GSYH
ULKE FGE (FDI) ULKE FGE (FDI)
(TGP / GDP) (TGP / GDP)
Avustralya 0,0614 0,854 Letonya 0,0213 0,291
Belgika 0,0647 0,580 Litvanya 0,0183 0,257
Kanada 0,0532 0,862 Litksemburg 0,3439 0,746
Sili 0,0496 0,467 Meksika 0,0224 0,409
Cek Cumbhuriyeti | 0,0308 0,368 Hollanda 0,0987 0,706
Estonya 0,0340 0,329 Yeni Zelanda 0,0251 0,605
Finlandiya 0,0419 0,663 Norveg 0,0544 0,691
Fransa 0,1274 0,765 Polonya 0,0301 0,474
Almanya 0,0842 0,698 Portekiz 0,0585 0,691
Yunanistan 0,0200 0,539 Slovak Cumbhuriyeti | 0,0301 0,324
Macaristan 0,0250 0,436 Slovenya 0,0540 0,385
zlanda 0,0235 0,543 Ispanya 0,0595 0,881
Irlanda 0,1791 0,691 Isveg 0,0764 0,715
Israil 0,0474 0,568 Isvigre 0,1007 0,937
ftalya 0,0810 0,801 Tiirkiye 0,0159 0,503
Japonya 0,0878 0,868 Birlesik Krallik 0,1518 0,824
Giiney Kore 0,1312 0,855 ABD 0,1445 0,874

Kaynak: IME, OECD, Diinya Bankasi

2. INSANI GELISIMIN OLCULMESI VE INSANI GELISME ENDEKSI

Giiniimiizdeki kalkinma kavramindan yola ¢ikarak, insani gelismisligin 6l¢tilmesi ile ilgili
belirli ¢aligmalar yapilmistir. Birlesmis Milletler Sosyal Kalkinma Arastirma Enstitiisii
(United Nations Research Institute on Social Development), 1960'l1 ve 1970’li yillarda
gelismekte olan bir¢ok iilke i¢in 9’u sosyal, 7’si iktisadi olan 16 temel gosterge ile bilegik
bir endeks formiilii kullanarak bir dizi ¢aligma yapmistir. Washingtonda Denizasiri
Kalkinma Konseyi (Overseas Development Council) tarafindan 1970 ile 1980 yillar1 icin
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Fiziksel Yasam Kalite Endeksi olusturulmustur. Bu ¢alismadaki temel gostergeler bebek
6lim orani, yasam beklentisi ve yetiskin okur/yazarlik oranidir (Zortuk ve Ebeoglugil,
2016: 384).

Insani kalkinmanin sadece ekonomik gostergelerle ifade edilemeyecegi, yasam kalitesinin
belirlenmesinde farkli gostergelere de ihtiya¢ duyuldugu gerceginden yola g¢ikarak
Birlesmis Milletler Kalkinma Programi (UNDP) 6nciiligiinde iktisatct Mahbub Ul Hag,
nobel 6diillit Amartya Sen ve bir¢ok diigiince insani ve akademisyenin onciiliigiinde ilk
uluslararasi gosterge niteligi tastyan Insani Gelisme Endeksi (HDI) gelistirilmistir (UNDP,
1996).

HDI hesaplama yontemi gelir, saglik ve egitim olmak tizere ti¢ boyutta incelenmektedir.

Sekil 2. Insani Gelisme Endeksi Bilesenleri

GNI Endeksi
Kisi Bagl Gayrisafi Milli Hasila

iyi Bir Yasam Standardi

insani Gelisme Endeksi
(HDI)
Yasam Beklenti Endeksi Egitim Endeksi
Dogumda Yasam Beklentisi Ortalama Egitim Y1l1 ve Beklenen Egitim Yili
Uzun ve Saglikli Bir Yasam Bilgi

Kaynak: Sahay vd., 2015: 34

HDI hesaplanmasindaki {i¢ faktor asagidaki sekilde ol¢iilmektedir (UNDP, 2010):
« Egitim boyutu = 25 yas ve lzeri kisilerin hayat1 boyunca aldiklar1 egitim yillarinin
ortalamasi olan yetiskin egitiminin ortalama okullasma yili ve okula baglama yasindaki
¢ocuklarin beklenen okullagma yili gostergeleri ile 6l¢iilmektedir.

« Saglik Boyutu = Ol¢iimii ortalama yagam siiresi ile yapilir.

« Gelir Boyutu = Ol¢iimii kisi basina diigen gelirin satin alma giicii paritesi (PPP) ile
hesaplanmastyla yapilir.

OECD Ulkelerinde insani Gelisme ve Finansal Gelisme Endeksleri ile
Sigortacilik Prim Uretimleri Arasindaki iliskinin incelenmesi
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Insani Gelisme Endeksinde 0-0,25 arasi degerler diisiik, 0,25-0,50 aras1 degerler orta, 0,50-
0,75 arasi degerler yiiksek, 0,75 — 1 aras1 degerler ¢ok yiiksek insani gelismislik diizeyini
ifade etmektedir. Ancak HDI degerleri incelenirken tizerinde durulmas: gereken nokta
iilkelerin endeks degerlerinin ileriye mi yoksa geriye mi dogru hareket ettigidir. Asagidaki
tabloda 34 OECD iilkesinin 2016 yilina ait insani gelisme endeksi (HDI) degerleri ve
toplam prim {iretimi / gayri safi yurtici hasila (TGP / GDP) oranlar1 yer almaktadir.

Tablo 3. OECD Ulkeleri 2016 Yili insani Gelisme Endeksi (HDI) ve Toplam Prim
Uretimi / GSYH (TGP / GDP)

ULKE TPU/ GSYH iGE (HDI) ULKE TPU/ GSYH iGE (HDI)
(TGP / GDP) (TGP / GDP)
Avustralya 0,0614 0,938 Letonya 0,0213 0,844
Belgika 0,0647 0,915 Litvanya 0,0183 0,855
Kanada 0,0532 0,922 Litksemburg 0,3439 0,903
Sili 0,0496 0,842 Meksika 0,0224 0,772
Cek Cumbhuriyeti | 0,0308 0,885 Hollanda 0,0987 0,928
Estonya 0,0340 0,868 Yeni Zelanda 0,0251 0,915
Finlandiya 0,0419 0,918 Norveg 0,0544 0,951
Fransa 0,1274 0,899 Polonya 0,0301 0,860
Almanya 0,0842 0,934 Portekiz 0,0585 0,845
Yunanistan 0,0200 0,868 Slovak Cumhuriyeti | 0,0301 0,853
Macaristan 0,0250 0,835 Slovenya 0,0540 0,894
Izlanda 0,0235 0,933 Ispanya 0,0595 0,889
irlanda 0,1791 0,934 Isve 0,0764 0,932
Israil 0,0474 0,902 Isvigre 0,1007 0,943
ftalya 0,0810 0,878 Tirkiye 0,0159 0,787
Japonya 0,0878 0,907 Birlesik Krallik 0,1518 0,920
Giiney Kore 0,1312 0,900 ABD 0,1445 0,922

Kaynak: Birlesmis Milletler, OECD, Diinya Bankas1
3. LITERATUR

Akademik literatiirde c¢ogunlukla finansal gelisjme ile biiyiime arasindaki iligkiler
incelenmistir. Diger calismalar ise finansal gelisme ile insani gelismislik, yonetisim,
dogrudan yatirimlar, vb. arasindaki iligkileri inceleyen ¢aligmalardur.

“Finansal gelismislik ve biiytime” arasindaki iliskileri inceleyen bazi ¢aligmalara agagida
yer verilmistir.
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Outreville (1999), calismasinda HDI ve M2/GSYH degiskenlerini kullanmigtir. Caligmada,
finansal gelismenin ekonomik biiyiime ve insan sermayesi gelisimiyle pozitif yonde iliskili
oldugu, insan sermayesinin finansal gelismislik seviyesini aciklamada 6nemli oldugu
belirlenmistir.

Evans vd. (2002) insan sermayesi ile finansal gelismisligin ekonomik biiytimeye etkisini,
isguct, fiziksel sermaye, insan sermayesi ve parasal faktorler kullanarak, 82 iilke
ornekleminde, 1972-1992 déneminde panel veri analiziyle gerceklestirmistir. Elde edilen
sonuglarda; parasal faktoriin biiytime i¢in etkili oldugu, finansal piyasalar ile sermaye
birikimi arasinda iliski bulundugu, kredi ve insan sermayesinin bityimeye pozitif etki
yaptig1 gozlemlenmistir.

Khan ve Qayyum (2007), 1961-2005 donemi verilerini kullanarak Pakistan ekonomisi
icin finansal geliyjmenin biiylime tizerindeki etkilerini ARDL yaklagimi temelinde
incelemislerdir. Elde edilen bulgulara gore, reel gayrisafi yurtigi hasila ile finansal gelisme
arasinda uzun dénemde bir nedensellik iligkisi oldugu ortaya konulmustur.

Saci ve Holden (2008), gelismekte olan otuz tilkede finansal gelismenin biiyiime tizerindeki
etkilerini 1988-2001 donemi verilerini kullanarak panel veri yontemi ile incelemislerdir.
Caligma sonucunda gelismis finansal sisteme sahip tilkelerin daha hizli biytidaigi tespit
edilmistir.

Mercan ve Peker (2013) finansal gelismenin ekonomik biiytime tizerindeki etkisini 1992-
2010 donemi aylik verilerini kullanarak Tiirkiye ekonomisi i¢in incelemiglerdir. Sinir
testi yaklagimiyla elde ettikleri bulgulara gore degiskenler arasinda esbiitiinlesme tespit
etmiglerdir.

Hindistan 6zelinde finansal gelisme ile biiylime arasindaki iligkiyi incelemeye ¢alisan
Murty ve Samantaraya (2014), temel bilesenler analizi tizerinden bu {iilkeye 6zgii bir
“finansal gelisme endeksi” olusturmuslardir. Endeks olusturulurken finans piyasalarinin
gelisim siireci tarihsel olarak ti¢ doneme ayrilmustir: (1) 1950°li yillarin basindan itibaren
bankacilik sektorii iilkenin finans piyasasina hakimdir. Ilk endeks, 1951-2011 dénemi
i¢in, bankacilik sektoriiniin gelisimini 6lgen gostergelere dayanmaktadir. (2) 1980 sonrasi
donemde sermaye piyasasinda gozlenen hareketlenme dikkate alinarak ilk endekse Bombay
Menkul Kiymetler Borsasi piyasa orani eklenmistir. Boylece 1982- 2011 donemi igin ikinci
bir endeks olusturulmustur. (3) Uciincii endeks ise, sadece reform sonras1 dénemi (1991-
2012) kapsamaktadir. Bu endeks ise ikinci endekse verimlilik gostergeleri ilave edilerek
olusturulmustur. Bulgular, reform sonrasi donemde agirlikli olarak bitytimeden finansal
gelismeye dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisinin oldugunu gostermektedir.

Arig (2014), Avrupa Birliginde ekonomik bilyiime ve finansal gelismislik diizeyi
arasindaki iliskiyi panel veri yontemiyle incelemistir. 2004- 2012 donemine ait verileri
kullanarak yaptig1 analizde, genel kabul gormiis teorinin aksine, 6zel sektor kredilerinin
milli gelire oraninin biiyiimeyi negatif etkiledigini gostermis, bunun nedenini banka
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kredilerinin biiyiimeye iliskin alanlarda kullanilmamis olmasma baglamistir. Diger
finansal degiskenler, piyasa kapitalizasyon ve para arzinin (M2) milli gelire oraninin ise
biiytime oranini pozitif olarak etkiledigi gortilmiistiir.

Helhel (2017) E7 olarak siniflandirilan tilkelerde 2001 - 2013 dénemi i¢in finansal geligme
ve ekonomik bityiime arasindaki iliskiyi incelemistir. Ekonomik biiytimeyi temsilen GSYH
oraniny, finansal gelisme degiskenleri olarak da yurti¢i banka kredilerinin, genis anlamda
para arzinin (M2) ve piyasa kapitalizasyon degerinin milli gelire oranlarini kullanmistir.
Bulgular nedensellik iligkisinin bityiimeden finansal gelismeye dogru oldugunu gostermis
ve “talep takipli hipotez” in gegerli oldugunu ortaya koymustur.

“Finansal gelisme ile diger degiskenler” arasindaki iliskileri inceleyen ¢alismalar agagida
sunulmugtur.

Hakeem ve Oluitan (2012) 1965-2005 doneminde Giiney Afrikada insan sermayesi ile
finansal gelisme arasindaki iliskiyi zaman serisi ¢aligmasiyla arastirmiglardir. Caligmada
insan sermayesini temsilen yasam beklentisi ve okullasma orani, finansal gelismisligi
temsilen M2 ve M3 para arzlarinmn GSYH’ ya orani kullanilmistir. Egbiitiinlesme ve
nedensellik testleri sonucunda finansal gelismislik ile insan sermayesi arasinda zayif iliski
bulunmustur.

Arora (2012), gelismekte olan 21 Asya iilkesi 6rnekleminde 2000-2010 dénemi i¢in
finansal gelisme ile insan sermayesi arasindaki iligkiyi incelemistir. Sonuglar, finansal
gelisme (M2/GDP) ile egitim arasinda negatif iliskiyi, bankaciliga erisim ile egitim
arasinda ise pozitif iliskiyi ortaya koymustur.

Zortuk ve Ebeoglugil (2016) Cek Cumhuriyeti, Estonya, Letonya, Macaristan, Polonya,
Romanya, Slovenya ve Tiirkiyeden olusan secilmis 8 tilkeye ait 2001-2011 déneminde, euro
cinsinden sigorta prim tiretimleri ile insani kalkinma endeksi arasindaki iligkiyi panel veri
analizi ile incelemiglerdir. Elde edilen sonuclarda, insani kalkinma endeksindeki artislarin
sigorta prim tiretimlerinde artisa neden oldugu tespit edilmistir.

Kaya (2017), 1986-2015 donemini kapsayan verileri kullanarak Tiirkiye i¢in finansal
gelismislik ile insani gelismislik arasindaki iliskiyi incelemistir. Finansal gelismisligi
temsilen BIST 100 endeksi, insani gelismisligi temsilen insani gelisme endeksi kullanilmistir.
Esbiitiinlesme ve nedenselik analizleri neticesinde, degiskenlerin uzun dénemde birlikte
hareket ettikleri, yani esbiitiinlesik olduklar1 ve insani gelisme endeksinden finansal
gelismislige dogru bir nedenselligin bulundugu goralmiistiir.

Sayilir vd. (2018) finansal gelismislik ile tilkelerin yonetisim diizeyleri arasindaki iliskiyi
incelemislerdir. 2012 yili Diinya Ekonomik Forumu'nda sunulan finansal gelismislik
raporundaki iilkelere ait finansal gelismislik endeksi verileri ile Diinya Bankas’nin
yaymnladig1 2012 yilina ait yonetisim gostergelerini kullandiklar: ¢alismada yapisal esitlik
modeli uygulamislardir. Caligma sonucunda, yonetisim ile finansal gelisme arasinda
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pozitif iligki tespit etmislerdir.

Celik (2019) yaptig1 caligmada finansal gelismislik diizeyinin dogrudan yabanci yatirim
girigleri tizerindeki etkisini aragtirmistir. Bu baglamda, kirilgan besli tilkeleri olan Brezilya,
Endonezya, G. Afrika, Hindistan ve Tiirkiye 1981-2016 dénemi i¢in panel veri yontemiyle
analiz edilmistir. Modelde yer alan dogrudan yabanci yatirim girisleri (DYY) bagiml,
finansal gelisme (FG), gayri safi yurtici hasila (GSYH) ve tiiketici fiyat endeksi (ENF) ise
bagimsiz degiskenlerdir. Degiskenler arasindaki uzun doénem iliskilerini tahmin etmek
amaciyla Pedroni ve Westerlund panel egbiitiinlesme testleri uygulanmis ve degiskenler
arasinda uzun donem iligkisinin mevcut oldugu anlagilmistir. Uzun dénem katsayilar: tam
degistirilmis en kii¢iik kareler (FMOLS) modeli kullanilarak tahmin edilmis ve finansal
gelisme ile dogrudan yabanci yatirim girisleri arasinda iliski oldugu goriilmiistiir.

Insani geligmislik ile ilgili yapilan bazi caligmalar ise asagida yer almaktadur.

Ranis, Stewart ve Ramirez (2000) insani gelisme ve ekonomik biiytime arasindaki ¢ift
yonlii etkilesimi incelemislerdir. Ekonomik biiyiimeden insani gelismislige ve insani
gelismislikten ekonomik biiylimeye dogru iliskilerin tespit edilmesi amaciyla 1960-
1992 yillar: arasindaki donemde regresyon analizleri kullanilmigtir. Yaptiklar: ¢aligma
sonucunda, saglik ve egitim amagh gerceklestirilen kamu harcamalarinin ekonomik
bityiimeden insani gelismeye dogru olan etkilesimde 6nemli oldugu ve cift yonlii anlamli
iligkilerin bulundugu gériilmiistiir. Insani gelismeden ekonomik biiyiimeye dogru olan
etkilesimde ise en 6nemli degiskenlerin yatirim orani ve gelir dagilimi oldugu tespit
edilmistir.

Akhmat, Zaman ve Shukui (2014) Banglades, Hindistan, Nepal, Pakistan ve Sri Lanka
iilkelerinde ekonomik biiylime, finansal gelisim ve insani gelisim arasindaki iliskileri
incelemislerdir. Caligma sonucunda, finansal gelisim ve ekonomik biiylime ile insani
gelisim arasinda uzun dénemli bir iligkinin oldugu gortilmiistiir.

Giri ve Sehrawat (2014), 1980-2012 donemine ait yilik verileri kullandiklar:
¢aligmalarinda Hindistanda finansal gelisim gostergeleri ile insani geligmislik arasindaki
uzun ve kisa donemli iligkileri arastirmislardir. Calismada, degiskenler arasinda uzun
donemli iligkilerin bulundugu goriilmiis olup, granger testi sonuglarinda finansal gelisim
gostergelerinden insani gelisme endeksine (HDI) dogru nedensellik iligkisinin oldugu
tespit edilmigtir.

Azam vd. (2015), 34 gelismekte olan iilke 6rnekleminde dogrudan yabanci sermaye
yatirimlar1 (DYSY) ileinsan sermayesi (okullagma orant) arasindaki iliskiyiaragtirmislardir.
1981-2013 donemine ait yapilan ¢aligmada elde edilen sonuglar, DYSY ile insan sermayesi
arasinda pozitif iliski oldugunu ve DYSY’ nin insan sermayesini pozitif yonde etkiledigini
ortaya koymustur.

Kuloglu ve Ecevit (2017), 1991-2014 yillar1 arasinda yiiksek gelirli tilkelerde saglik
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ile finansal gostergeler arasindaki nedensellik iligkisini incelemiglerdir. ilk asamada,
degiskenlerden dizinler elde etmek i¢in temel bilesenler analizi yontemi kullanilmistir.
Elde edilen sonuglara gore, saglik gelisme endeksi finansal gelisme endeksinin granger
nedeni olarak bulunmustur.

Satrovic (2017), 1986-2015 yillar1 arasinda Tiirkiye i¢in finansal kalkinma ve insan
sermayesi arasinda uzun ve kisa donemli iliskiyi aragtirmistir. ARDL yaklagimini kullandig:
caligmasinda, finansal gelismeyi temsilen genis para arzi / GSYH ile likit bor¢lar / GSYH
gostergeleri kullanilmigtir. Calisma sonucunda, insan sermayesinin genis para arzi ve likit
borglar1 uzun ve kisa donemde etkiledigi gortilmiigtiir.

4. CALISMANIN VERI SET1, YONTEM VE BULGULAR
4.1. Veri Seti ve Yontem

Calismada verileri eksiksiz olarak temin edilebilen 34 OECD iilkesine ait 2009 - 2016
yillar1 arasindaki finansal gelisme endeksi (FDI) ve insani gelisme endeksi (HDI) ile
bu iilkelere ait toplam prim tiretimi / gayri safi yurtici hasila (TGP / GDP) oranlarina
iligkin veriler kullanilmistir. FDI verileri IMF veri tabanindan, HDI verileri Birlegmis
Milletler veri tabanindan, toplam prim iiretimi (total gross premiums) verileri OECD
veri tabanindan ve gayri safi yurtici hasila (GDP) verileri Diinya Bankasi veri tabanindan
temin edilmistir.

Toplam prim iiretimi / gayri safi yurti¢i hasila (TGP / GDP) orani {ilkeler bazinda
hesaplanmistir. OECD f{ilkelerine ait toplam prim tiretimi verileri 2009 yilindan 6nce
diizenli olarak temin edilemedigi ve bir¢ok eksik veri bulundugu i¢in ¢aliymada 2009 -
2016 donemi incelenmistir.

Degiskenler arasindaki iligkiler esbiitiinlesme ve nedensellik testleriyle analiz edilmistir.
Oncelikle verilere iliskin panel data seti olusturulmus, birim kok testleri yapilmis ve
verilerin ayni dereceden duragan olup olmadiklar: incelenmistir. Birim kok arastirmasi
yapildiktan sonra esbiitiinlesme analizlerine geg¢ilmistir. Esbiitiinlesme analizlerinden
elde edilen sonuglar dogrultusunda nedensellik testleri uygulanmustr.

Panel veri analizinde birim kokiin varligini arastirmak icin hem DF (Dickey-Fuller) hemde
ADF (Augmented Dickey-Fuller) testleri panel veri analizi i¢cin genisletilmistir. Panel veri
analizinde bir¢ok birim kok testi ADF testinin genisletilmesi temeline dayanmaktadir.
Fakat panel veri analizinde s6z konusu siire¢ zaman serisi analizindekinden daha
komplekstir. Panel veri analizinde en nemli faktor heterojenliktir. Ozellikle paneldeki
her bir birey aymi Ozelliklere sahip olmamakta, yani hepsi duragan ya da duragan
olmama (esbiitiinlesik ya da egbiitiinlesik olmama) agisindan farkliliklar gostermektedir.
Bazi paneller birim koke sahip bazilar1 degilken birim kok testinin yapilmasi durumu
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karmagiklastiracaktir (Yardimcioglu ve Giilmez, 2013: 128). Bu nedenle, ¢alismada panel
veri analizleri i¢in gelistirilmis Levin, Lin & Chu, Im, Pesaran and Shin W-stat, ADF -
Fisher Chi-square ve PP - Fisher Chi-square duraganlik testleri kullanilmistir.

Panel esbiitiinlesme analizleri icin Pedroni ve Kao testleri uygulanmigtir. Pedroni
panel esbiitlinlesme testi, esbiitiinlesme vektoriindeki heterojenligi dikkate almaktadir.
Boylece dinamik ve sabit etkilerin panelin yatay kesitleri arasinda farkli olmasina
imkan verirken, ayni zamanda alternatif hipotez altinda esbiitiinlesik vektoriin kesitler
arasinda farklilagmasini da saglamaktadir. Pedroni’nin 6nerdigi tiim testler elde edilen
artiklar tizerine kurulmustur (Pedroni, 1999; 656). Pedroni testi 11 istatistik sonucu
iretmektedir. Bu test sonuglarinin olasilik degerleri bize esbiitiinlesmeye iliskin fikir
vermektedir. Calismada farkli bir yontemle esbiitiinlesme iligkisini teyit etmek amaciyla
Kao esbutiinlesme testi de kullanilmigtir. Kao (1999) DF ve ADF testlerini kullanarak
panel veri i¢in bir egbiitiinlesme testi sunmaktadir (Baltagi ve Bai, 2000: 13).

Esbiitiinlesme testlerinden elde edilen sonuglara gore VAR analizlerine gegilerek optimum
gecikme uzunluklari belirlenmis ve Granger Nedensellik testleri yapilmistir. Tiim testlerin
uygulanmasinda EViews-9 programi kullanilmigtir.

4.2. Bulgular
4.2.1. Degiskenlere Iliskin Birim-Kok Testleri

Degiskenlere iliskin 6ncelikle birim-kok test sonuglari incelenmistir. Testlerde diizey
olarak sirastyla ¥, ** ve *** ifadeleri, %1, %5 ve %10 anlamlilik derecelerini ifade etmektedir.

Degiskenlere iligkin diizey degerlerde birim-kok test sonuglarini inceledigimizde, bazi
test sonuglarinda birim kok oldugu, baz: test sonuglarinda ise birim kék bulunmadigina
iliskin istatistikler gortilmustiir. Levin, Lin & Chu ve PP - Fisher Chi-square testleri tim
degiskenlerin sabitli ve sabitli trend modellerde diizey degerlerinde duragan oldugunu
soylerken; Im, Pesaran and Shin W-stat testi ise degiskenlerin sabitli trend modellerde
diizey degerlerinde duragan olmadigini soylemektedir.
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Tablo 4. Degiskenlere iliskin Diizey Degerlerde Birim Kok Test Sonuglar

TGP / GDP HICBIRI SABITLI SABITLI VE TREND
Istatistik | Olasilik | Istatistik | Olasilik Istatistik | Olasilik
Levin, Lin & Chu t* -1,401 **0.0806 | -7,811 *0.0000 -23,238 *0.0000
Im, Pesaran and Shin W-stat -0,513 0.3038 -1,231 0.1091
ADF - Fisher Chi-square 62,841 0.6541 | 88,095 **%0.0512 102,875 *0.0041
PP - Fisher Chi-square 65,974 0.5470 | 99,033 *0.0083 152,136 *0.0000
EDI HICBIRI SABITLI SABITLI VE TREND
Istatistik | Olasihk | Istatistik | Olasilik Istatistik | Olasilik
Levin, Lin & Chu t* -0,527 0.2992 | -28,681 *0.0000 -13,451 *0.0000
Im, Pesaran and Shin W-stat -5,753 *0.0000 -0,430 0.3337
ADF - Fisher Chi-square 83,315 *%0.0999 | 133,613 *0.0000 86,120 40,0681
PP - Fisher Chi-square 126,627 *0.0000 | 156,723 *0.0000 136,976 *0.0000
HDI HIGBIRI SABITLI SABITLI VE TREND
Istatistik | Olasilik | Istatistik | Olasilik Istatistik | Olasilik
Levin, Lin & Chu t* 19,044 1,000 | -8,854 *0.0000 -20,975 *0.0000
Im, Pesaran and Shin W-stat 0,996 0.8403 -0,724 0.2345
ADF - Fisher Chi-square 2,807 1,000 | 72,199 0.3410 82,968 0.1046
PP - Fisher Chi-square 0,779 1,000 | 122,803 *0.0001 134,600 *0.0000

Degiskenlerin birinci farklarma iliskin birim-kok test sonuglarina baktigimizda ise
degiskenlerin tiim test degerlerinde duragan oldugu goriilmektedir. Sadece Im, Pesaran
and Shin W-stat testi sabitli trend modelde HDI degiskeninin duragan olmadigina iliskin
sonu¢ vermistir. Ancak diger tiim test degerleri degiskenin birinci farkinda duragan
oldugunu gostermektedir.

Birim-kok test sonuglarinda degiskenlerin benzer diizeyde duragan oldugu goriilmektedir.
Degiskenlerin diizey degerlerinde, benzer testlerde benzer sonuglar goriilmis, birinci
farklarinda ise, duragan olduklarina iliskin ayn1 sonuglar elde edilmistir. HDI degiskenin
birinci fark degerlerinde de, bir test hari¢ diger tiim testler duragan oldugunu géstermistir.
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Tablo 5. Degiskenlere iliskin Birinci Fark Degerlerde Birim Kok Test Sonuglari

TGP / GDP HICBIRI SABITLI SABITLI VE TREND
Istatistik | Olasihk | Istatistik | Olasilik Istatistik | Olasilik
Levin, Lin & Chu t* -15,398 *0.0000 | -22,999 *0.0000 -18,624 *0.0000
Im, Pesaran and Shin W-stat -7,000 *0.0000 -1,355|  ***0.0877
ADEF - Fisher Chi-square 261,465 *0.0000 | 178,145 *0.0000 114,851 *0.0003
PP - Fisher Chi-square 279,615 *0.0000 | 220,200 *0.0000 210,968 *0.0000
EDI HIGBIRI SABITLI SABITLI VE TREND
Istatistik | Olasihk | Istatistik | Olasilik Istatistik | Olasilik
Levin, Lin & Chu t* -17,392 *0.0000 | -20,448 *0.0000 -29,993 *0.0000
Im, Pesaran and Shin W-stat -6,428 *0.0000 -2,696 *0.0035
ADF - Fisher Chi-square 298,674 *0.0000 | 168,633 *0.0000 137,387 *0.0000
PP - Fisher Chi-square 319,425 *0.0000 | 209,552 *0.0000 205,408 *0.0000
HDI HIQBIRI SABITLI SABITLI VE TREND
Istatistik | Olasihk | Istatistik | Olasilik Istatistik | Olasilik
Levin, Lin & Chu t* -8,438 *0.0000 | -21,902 *0.0000 -19,061 *0.0000
Im, Pesaran and Shin W-stat -5,544 *0.0000 -0,893 0.1858
ADF - Fisher Chi-square 146,787 *0.0000 | 151,099 *0.0000 95,549 **0.0155
PP - Fisher Chi-square 156,098 *0.0000 | 189,287 *0.0000 168,332 *0.0000

4.2.2. TGP/GDP ile FDI Arasindaki Esbutiinlesme ve Nedensellik Analizleri

Birim-kok testlerinin ardindan TGP / GDP ile FDI arasindaki iligkiyi incelemek tizere
Pedroni ve Kao esbiitiinlesme analizlerine gecilmistir. Pedroni esbiitiinlesme analizleri;
bireysel sabitli testler, bireysel sabitli ve bireysel trend testler ile hicbir sabit ve trend
olmayan testler olmak iizere ti¢ farkli sekilde incelenmistir. Testlerde diizey olarak sirasiyla
*, % ve ¥+ ifadeleri, %1, %5 ve %10 anlamlilik derecelerini ifade etmektedir.

Hicbir sabit ve trend olmayan testlere iliskin Pedroni esbiitiinlesme analizleri
incelendiginde, 11 test istatistiinden 8 inde esbiitiinlesmenin olduguna iligkin bulgular
elde edilmistir.

Bireysel sabitli testlere iliskin Pedroni esbiitiinlesme analizleri incelendiginde, 11 test
istatistiginden 8 inde esbiitiinlesmenin olduguna iliskin bulgular elde edilmistir.

Bireysel sabitli ve bireysel trend testlere iliskin Pedroni esbiitiinlesme testleri sonucunda
11 istatistikten 7’sinde egbiitiinlesmeye iliskin sonuclar gorilmiistir.
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Tablo 6. TGP / GDP ile FDI Pedroni Egbiitiinlesme Analizi Sonuglar:

Pedroni Esbiitiinlesme
Testi TGP/GDP - FDI
Higbiri Bireysel Sabitler Bire‘ysel Sabitler ve
Bireysel Trend

Istatistik | Olasihik | Istatistik Olasilik Istatistik Olasilik
Panel v-Statistic 4,4917 *0.0000 3,5808 *0.0002 -2,3322 0.9902
Panel rho-Statistic -6,3126 *0.0000 -5,2923 *0.0000 -1,4755 **%0.0700
Panel PP-Statistic -10,1417 *0.0000 -14,2759 *0.0000 -19,7696 *0.0000
Panel ADF-Statistic -10,2005 *0.0000 -14,0697 *0.0000 -18,9876 *0.0000

Agirlikli Agirlikh Agirlikli

Istatistik | Olasilik Istatistik Olasilik Istatistik Olasilik
Panel v-Statistic -2,0045 0.9775 0,2565 0.3988 -3,0146 0.9987
Panel rho-Statistic -0,7536 0.2255 -0,1068 0.4575 2,5923 0.9952
Panel PP-Statistic -2,4139 *0.0079 -4,2234 *0.0000 -8,7758 *0.0000
Panel ADF-Statistic -4,3387 *0.0000 -4,4476 *0.0000 -7,1629 *0.0000

Istatistik | Olasilik Istatistik Olasilik Istatistik Olasilik

Group rho-Statistic 1,9342 0.9735 2,1871 0.9856 4,2507 1.000
Group PP-Statistic -3,8254 *0.0001 -5,8010 *0.0000 -10,3869 *0.0000
Group ADEF-Statistic -6,1235 *0.0000 -4,8132 *0.0000 -8,9702 *0.0000

Pedroni testleri sonrasinda, Kao esbiitinlesme analizi yapilarak bir bagka yontemle
esbiitiinlesmeye iliskin bulgular tekrar incelenmistir. Kao testi sonucunda da alternatif
hipotez reddedilmis ve esbiitiinlesmenin oldugu yoniinde bulgu elde edilmistir.

Tablo 7. TGP / GDP ile FDI Kao Esbiitiinlesme Test Sonucu

Kao Esbiitiinlesme Testi
TGP/GDP - FDI
Istatistik Olasilik
ADF -10,7096 *0.0000
Residual variance 0.000341
HAC variance 0.000328

Esbiitiinlesmeye iligkin bulgularin ardindan VAR modeli olugturulmus ve optimum
gecikme uzunlugu tespit edilmigtir.

Gecikme uzunlugunun tespitinde LR testi, Son Tahmin Hata Kriteri, Akaike, Schwarz ve

Analysis of Relationship Between the Human Development and Financial

164 Developmet Indices with Total Gross Premiums in OECD Countries



TROYACADEMY

Uluslararasi Sosyal Bilimler Dergisi

Hannan-Quinn bilgi kriterleri kullanilmigstir. Bes kriterden doérdiinde optimum gecikme
uzunlugu 2, sadece Schwarz kriterinde 1 olarak ¢ikmistir. Bu sebeple, Granger nedensellik
analizinde gecikme uzunlugu 2 olarak belirlenmistir.

Tablo 8. TGP / GDP ile FDI VAR Analizi Gecikme Uzunlugu Tablosu

VAR Gecikme Uzunlugu Kriterleri

I¢sel Degiskenler: TGP/GDP - FDI

Gecikme |LogL LR FPE AIC SC HQ

0 114,1132 NA 0.000127 -3,2974 -3,2322 -3,2716

1 393,7635 534,6254 3.82e-08 -11,4048 -11,20897* | -11,3272

2 399,8245 11,23084* 3.60e-08* | -11,46543* |-11,1390 -11,33610*
3 403,5848 6,7463 3.63e-08 -11,4584 -11,0014 -11,2773

4 407,5640 6,9051 3.63e-08 -11,4578 -10,8703 -11,2250

5 411,7323 6,9880 3.63e-08 -11,4627 -10,7446 -11,1782

6 414,7284 4,8466 3.75e-08 -11,4332 -10,5846 -11,0969

* Kriterlere gore segilen gecikme uzunlugunu géstermektedir

LR: LR test istatistigi (her test 5% diizeydedir)

FPE: Son tahmin hata kriteri

AIC: Akaike bilgi kriteri

SC: Schwarz bilgi kriteri

HQ: Hannan-Quinn bilgi kriteri

Granger nedensellik testi sonucunda %5 anlamlilik diizeyinde, finansal gelisme
endeksinden (FDI) toplam prim {iretimi / gayri safi yurtici hasila (TGP / GDP) oranina
dogru nedensellik iligkisi gortilmistiir. OECD tilkelerinde finansal gelisme, toplam prim
tiretimi /gayri safi yurtici hasila oranlarini etkilemektedir.

Tablo 9. TGP / GDP ile FDI Granger Nedensellik Analizi Sonuglar1

Pairwise Granger Nedensellik Testi

Orneklem: 2009 2016

Gecikme Uzunlugu: 2

Bos Hipotez: F Istatistigi Olasilik
FDI Granger sebebi degildir - TGP/GDP 4,14541 **0.0172
TGP/GDP Granger sebebi degildir - FDI 0,01245 0.9876

OECD Ulkelerinde insani Gelisme ve Finansal Gelisme Endeksleri ile
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4.2.3. TGP/GDP ile HDI Arasindaki Esbiitiinlesme ve Nedensellik Analizleri

TGP / GDP ile HDI arasindaki esbiitiinlesme iliskisini incelemek tizere dncelikle Pedroni
ve Kao egbiitiinlesme analizleri yapilmuistir.

Tablo 10. TGP / GDP ile HDI Pedroni Esbiitiinlesme Analizi Sonuglar1

E§biit§1el’ii::nllle Testi TGP/GDP - HDI
Higbiri Bireysel Sabitler Bil]':ii;lsz;l ;ig;:lve
Istatistik | Olasilik | Istatistik | Olasihk | Istatistik | Olasilik
Panel v-Statistic 2,3869 *0.0085 | 0,0750 0.4701 | -5,0427 1,0000
Panel rho-Statistic -5,7878 *0.0000 | -5,1308 *0.0000 | -1,2207 0.1111
Panel PP-Statistic -9,1574 *0.0000 | -31,4310 *0.0000 | -41,1014 *0.0000
Panel ADF-Statistic -9,4021 *0.0000 | -21,1543 *0.0000 | -26,3706 *0.0000
Agirlikli Agirhikhi Agirlikla
Istatistik | Olasilik | Istatistik | Olasihk | Istatistik | Olasilik
Panel v-Statistic -0,8941 0.8144 | 0,9256 0.1773 | -3,6373 0.9999
Panel rho-Statistic -1,0798 0.1401 | -1,5305 **%0.0629 | 2,3367 0.9903
Panel PP-Statistic -2,3950 *0.0083 | -9,0681 *0.0000 | -9,1668 *0.0000
Panel ADF-Statistic -3,5986 *0.0002 | -8,3028 *0.0000 | -7,6730 *0.0000
Istatistik | Olasilik | Istatistik | Olasihk | Istatistik | Olasilik
Group rho-Statistic 2,1642 0.9848 | 1,0377 0.8503 | 4,5634 1,0000
Group PP-Statistic -3,7045 *0.0001 | -11,5768 *0.0000 | -10,9463 *0.0000
Group ADEF-Statistic -7,8588 *0.0000 | -8,9159 *0.0000 | -7,1569 *0.0000

Hicbir sabit ve trend olmayan testlere iliskin Pedroni egbiitiinlesme analizleri
incelendiginde, 11 test istatistiginden 8 inde esbiitiinlesmenin olduguna iliskin bulgular
elde edilmistir.

TGP / GDP ile HDI arasindaki iliskinin incelenmesi amaciyla, bireysel sabitli testlere
iliskin Pedroni esbiitiinlesme analizleri incelendiginde, 11 test istatistiginden 8 inde
esbiitiinlesmenin olduguna iliskin bulgular elde edilmistir.

Bireysel sabitli ve bireysel trend testlere iliskin Pedroni esbiitiinlesme analizleri sonucunda
ise 11 istatistikten 6’sinda esbiitiinlesmeye iliskin sonuglar goriillmiistiir.

Pedroni testleri sonrasinda, TGP / GDP ile HDI arasindaki esbtitiinlesmeyi farkli bir
yontemle incelemek i¢in Kao esbiitiinlegme testi yapilmistir.

Analysis of Relationship Between the Human Development and Financial

166 Developmet Indices with Total Gross Premiums in OECD Countries



TROYACADEMY

Uluslararasi Sosyal Bilimler Dergisi

Tablo 11. TGP / GDP ile HDI Kao Esbiitiinlesme Test Sonucu

Kao Esbiitiinlesme Testi
TGP/GDP - HDI
Istatistik Olasilik
ADF -10,7104 *0.0000
Residual variance 0.000343
HAC variance 0.000329

Kao testi sonucunda da alternatif hipotez reddedilmis ve esbiitiinlesmenin oldugu
yoniinde sonug elde edilmigtir.

Esbiitiinlesmeye iligkin bulgularin ardindan VAR modeli olugturulmus ve optimum
gecikme uzunluklar: tespit edilmistir. Gecikme uzunlugunun tespitinde LR testi, Son

Tahmin Hata Kriteri, Akaike, Schwarz ve Hannan-Quinn bilgi kriterleri kullanilmigtir.

Tablo 12. TGP / GDP ile HDI VAR Analizi Gecikme Uzunlugu Tablosu

VAR Gecikme Uzunlugu Kriterleri
I¢sel Degigkenler: TGP/GDP - HDI

Lag | LogL LR FPE AIC sC HQ

0 | 2127514 |NA 6.97¢-06 | -6,1986 -6,1333 -6,1727
15381300 | 622,0472 547e-10 | -15,6509 -15,45504* | -15,57328*
2 | 542,3768 | 7,8691 5.43e-10* | -15,65814* | -15,3317 -15,5288

3 |543,6023 | 2,1986 5.90e-10 | -15,5765 -15,1196 -15,3955

4 |550,2684 | 11,56766* | 5.46e-10 | -15,6550 -15,0674 -15,4222

5 5525913 | 3,8944 5.76e-10 | -15,6056 -14,8876 -15,3211

6 | 556,5586 | 6,4177 5.78e-10 | -15,6047 -14,7560 -15,2684

* Kriterlere gore segilen gecikme uzunlugunu gostermektedir

LR: LR test istatistigi (her test 5% diizeydedir)

FPE: Son tahmin hata kriteri

AIC: Akaike bilgi kriteri

SC: Schwarz bilgi kriteri

HQ: Hannan-Quinn bilgi kriteri

Gecikme uzunlugu, kriterlerin ikisinde (Schwarz ve Hannan-Quinn) 1, kriterlerin ikisinde
(Son Tahmin Hata Kriteri ve Akaike) 2, sadece LR testi kriterinde 4 olarak ¢ikmustir.
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Bu sebeple Granger nedensellik analizinde gecikme uzunlugu hem 1 hem de 2 olarak
belirlenerek testler uygulanmistir.

Tablo 13. TGP / GDP ile HDI Granger Nedensellik Analizi Sonuglari

Pairwise Granger Nedensellik Testi

Orneklem: 2009 2016
Gecikme Uzunlugu: 1

Bos Hipotez: F Istatistigi Olasilik
HDI Granger sebebi degildir - TGP/GDP 1,98772 0.1599
TGP/GDP Granger sebebi degildir - HDI 0,00807 0.9285

Gecikme Uzunlugu: 2

Bos Hipotez: F Istatistigi Olasilik
HDI Granger sebebi degildir - TGP/GDP 4,60535 **0.0111
TGP/GDP Granger sebebi degildir - HDI 0,23131 0.7937

Granger nedensellik testi sonucunda, gecikme uzunlugunun 1 olarak alindig: test igin
pozitif sonuglar elde edilememis, ancak gecikme uzunlugunun 2 olarak alindif: test
sonucunda %5 anlamlilik diizeyinde, insani gelisme endeksinden (HDI) toplam prim
retimi / gayri safi yurtici hasila (TGP / GDP) oranma dogru nedensellik iligkisi tespit
edilmistir. OECD tilkelerinde insani gelismislik diizeyinin toplam prim tiretimi /gayri safi
yurtici hasila oranlarini etkiledigi gorilmistir.

5.SONUC

Finansal gelisim; fonlarin yatirimlara yonlendirilmesi, tasarruf sahiplerine alternatif
yatirim imkanlarinin saglanmasi, finansal kurumlara daha kolay ulasim saglanmast, islem
maliyetlerinin azaltilmasi, kaynaklarin etkin yonetimi gibi konularda ekonomiyi olumlu
etkileyerek ekonomik gelismeyi ve verimliligi desteklemektedir. Insani gelismislik diizeyi
ise giintimiizde ekonomik gostergeler yaninda baz1 sosyolojik gostergelerin de birlikte ele
alindig: bir kavramdir.

Gerek arz onciilli hipotez, gerek talep takipli hipotez, gerekse gelisme sathasi hipotezi
acisindan ekonomik bitytime ile finansal gelisim etkilesim i¢indedir. Etkilesim asamalar1
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farkli sekilde de olsa, finansal gelisimin getirdigi stirecte yeni finansal tiriinler ve araglar ile
yeni teknolojiler hayata girmekte; finansal piyasalar hacim olarak, finansal kurumlar ise
yapi olarak gelismektedir. Gelisim siireci, sigortacilik alaninda da biiyiimeyi beraberinde
getirmektedir. Geliri ve yasam siiresi artan, egitim diizeyi yiiksek toplumlarda, bireylerin
biling diizeyi de yiikselmektedir. Insani gelismisligin yiiksek oldugu iilkelerde finansal
ihtiyaglar bireylerin farkl taleplerine gore yeniden sekillenmektedir. Insani gelismislik,
farkli ihtiyaclara uygun yeni finansal hizmetler, araglar ve tirtinlerin gelistirilmesini de
zorunlu kilmaktadir.

Calismada, 6nceki ¢alismalardan farkli olarak OECD tilkelerinde insani gelismislik ve
finansal geligmislik diizeylerinin sigorta prim tretimleri tizerine etkisi incelenmistir.
Finansal gelismiglik gostergesi olarak IMF Finansal Gelisme Endeksi (FDI), insani
gelismislik gostergesi olarak ise Birlesmis Milletler Insani Gelisme Endeksi (HDI) verileri
kullanilmistir. IMF tarafindan 2016 yilinda, 1980 yili baslangi¢ yili alinarak hesaplanmaya
baslayan Finansal Gelisme Endeksi (FDI), tilkelerin finansal piyasalar1 ve finansal
kurumlarinda derinlik, erisim ve etkinlik kriterleri dikkate alinarak, Insani Gelisme
Endeksi ise gelir, saglik ve egitim olmak tizere ti¢ faktor dikkate alinarak hesaplanmaktadir.

OECD iilkelerinde, Finansal Gelisme Endeksi (FDI) ve Insani Gelisme Endeksi (HDI) ile
toplam prim tretimi / gayri safi yurtici hasila (TGP / GDP) oranlar: arasindaki iligkilerin
incelendigi bu ¢aliymada, oncelikle birim kok testleriyle degiskenlerin ayni derecen
duragan oldugu tespit edilmis, daha sonra gergeklestirilen Pedroni ve Kao esbiitiinlesme
analizleri sonucunda pozitif bulgular elde edilmistir. Esbiitiinlesme testleri ardindan
Granger nedensellik testleri uygulanmis, analizler sonucunda FDI' den TGP/GDP
oranlarina ve HDI’ den TGP/GDP oranlarina dogru nedensellik iliskileri tespit edilmistir.

Analiz sonuglar1 beklentiler yoniinde olup, OECD iilkelerinde finansal gelismenin
tilkelerdeki finansal cesitliligi ve derinligi artirdigi, bu siiregle birlikte sigorta prim
iiretimlerini de etkiledigi goriilmiistiir. Insani geligmislik ise insanlarin gelir ve egitim
diizeyleri ile yasam siirelerini artirarak, bireylerin finansal piyasalar ile etkilesimlerini
gelistirmektedir. Caliymada benzer sekilde, OECD iilkeleri i¢in insani gelismigligin
finansal etkilesimi arttirarak sigorta prim tiretimlerini de etkiledigi sonucuna ulagilmistir.

OECD Ulkelerinde insani Gelisme ve Finansal Gelisme Endeksleri ile
Sigortacilik Prim Uretimleri Arasindaki iliskinin incelenmesi

169



TROYACADEMY

International Journal of Social Sciences

KAYNAKCA

Akhmat, G.; Zaman, K. ve Shukui, T. (2014). Impact of Financial Development on SAARC’S Human
Development. Quality & Quantity, 48(5), 2801-2816.

Arig, KH. (2014). The Effects of Financial Development on Economic Growth in the European Union: A Panel
Data Analysis. International Journal of Economic Practices and Theories, 4 (4), e-ISSN 2247-7225 www.
ijept.org

Armutguoglu Tekin, H.; Ural, M. (2019). Finansal Gelisme ve Ekonomik Performans liskisi: OECD Ulkeleri igin
Bir Analiz. Uluslararas: Toplum Arastirmalari Dergisi, 11(18), 43-77.

Arora, R.U. (2012). Financial Inclusion and Human Capital in Developing Asia: The Australian Connection.
Third World Quarterly, 33 (1), 177-197.

Aslan, O,; Kiigiikaksoy I. (2006). Finansal Gelisme ve Ekonomik Biiyiime {ligkisi: Tiirkiye Ekonomisi Uzerine
Ekonometrik Bir Uygulama. Ekonometri ve Istatistik, 4, 12-28.

Aydin, M.K;; Ak, M.Z. ve Altintag, N. (2014). Finansal Geligmenin Biiyiimeye Etkisi: Tiirkiye Ozelinde
Nedensellik Analizi. Maliye Dergisi, 167, 149- 162.

Azam, M.; Khan, S.; Zainal, Z.; Karuppiah, N. ve Khan, E (2015). Foreign Direct Investment and Human Capital:
Evidence From Developing Countries. Investment Management and Financial Innovations, 12 (3), 155-162.

Baltagi, B.H.; Bai, C. (2000). Nonstationary Panels, Cointegration in Panels: A Survey. Center for Policy Research
Working Paper.

Birlesmis Milletler (UN). https://www.un.org/en/

Capasso, S. (2003). Financial Markets, Development and Economic Growth: Tales of Informational Asymmetries.
University of Naples Parthenope Working Paper Series, 2.

Gelik, L.E. (2019). Finansal Gelismislik Seviyesinin Dogrudan Yabanc1 Yatirimlar Uzerindeki Rolii: Kirilgan Begli
Ulkeleri Agisindan Bir Degerlendirme. Marmara Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Dergisi, 41 (1), 65-82.

Diinya Bankasi (The World Bank). https://www.worldbank.org/

Evans, A.D,; Green, C.J. ve Murinde, V. (2002). Human Capital and Financial Development in Economic Growth:
New Evidence Using the Translog Production Function. International Journal of Finance & Economics, 7
(2), 123-140.

Giri, A.K.; Sehrawat, M. (2014). The Relationship Between Financial Development Indicators and Human
Development in India. International Journal of Social Economics, 41(12), 1194-1208.

Hakeem, M.; Oluitan, O. (2012). Financial Development and Human Capital in South Africa: A Time- series
Approach. Research in Applied Economics, 4 (3), 18-38.

Helhel, Y. (2017). E7 Ulkelerinde Finansal Gelisme ve Ekonomik Biiyiime Arasinda Nedensellik Analizi. Finans
Politik & Ekonomik Yorumlar, 54 (628), 9-18

Huang, Y. (2005). What Determines Financial Development?. Bristol Economics Discussion Papers 05/580,
Department of Economics, University of Bristol UK. Erisim Tarihi: 28.08.2019, http://www.bristol.ac.uk/
efm/media/workingpapers/working_papers/pdffiles/dp05580.pdf

Analysis of Relationship Between the Human Development and Financial

170 Developmet Indices with Total Gross Premiums in OECD Countries



TROYACADEMY

Uluslararasi Sosyal Bilimler Dergisi

Kaya, A. (2017). Finansal Piyasalardaki Gelismelerin Insani Geligmislik Uzerine Etkisi: Tiirkiye Ornegi.
Uluslararas: Iktisadi ve Idari Incelemeler Dergisi, 20, 169-180

Khan, M.; Qayyum, B. (2007). Trade Liberalisation, Financial Development and Economic Growth. Pakistan
Institute of Development Economics Working Paper, No. 22204.

Kog, S.; Senol, Z. ve Karaca, S.S. (2016). Finansal Gelismisligi Etkileyen Makroekonomik Faktorlerin Gelismis ve
Geligmekte Olan Ulkeler Ornekleminde Analizi: 2000-2012. Journal of Economics, Finance and Accounting,
3 (4),299-319.

Kuloglu, A.; Ecevit, E. (2017). The Relationship Between Health Development Index And Financial Development
Index: Evidence From High Income Countries. Ekonomi, Politika & Finans Arastirmalari Dergisi, 2(2), 83-
95.

Levine, R. (1997). Financial Development and Economic Growth: Views and Agenda. Journal of Economic
Literature, 35 (2), 688-726.

Mercan, M.; Peker, O. (2013). Finansal Gelismenin Ekonomik Biiyiimeye Etkisi: Ekonometrik Bir Analiz.
Eskisehir Osmangazi Universitesi [IBF Dergisi, 8 (1), 93-120.

Murthy, D. S.; Samantaraya, A. (2014). Assessing Financial Development in India and Its Relation with Economic
Growth: An Empirical Analysis. Journal of Economic and Financial Modelling, 2 (1), 1-12.

OECD. https://www.oecd.org/

Outreville, J. E (1999). Financial Development, Human Capital and Political Stability. United Nations Conference
on Trade And Development. UNCTAD/OSG/DP/142, Erisim Tarihi:22.07.2019, https://www.researchgate.
net/profile/J_Outreville/publication/23694132_Financial_Development_Human_Capital_and_Political _
Stability/links/551bc82a0cf2fe6cbf75e82a/Financial-Development-Human-Capital-and-Political-Stability.
pdf?origin=publication_detail

Oztiirk, N., Kilig Darici, H. ve Kesikoglu E (2011). Ekonomik Biiyiime ve Finansal Geligme Iligkisi: Gelismekte
Olan Piyasalar I¢in Bir Panel Nedensellik Analizi. Marmara Universitesi [IBF Dergisi, 30 (1), 53-69.

Patrick, H.T. (1966). Financial Development and Economic Growth in Underdeveloped Countries. Economic
Development and Cultural Change, 14, 174-189.

Pedroni, P. (1999). Critical Values for Cointegration Tests in Heterogeneous Panels with Multiple Regressors.
Oxford Bulletin Of Economics and Statistics, 61, 653-670

Ranis, G.; Stewart, F. ve Ramirez, A. (2000). Economic Growth and Human Development. World Development,
28 (2), 197-219.

Saci, K.; Holden, K. (2008). Evidence on Growth and Financial Development Using Principal Components.
Applied Financial Economics, 18 (19), 1549-1560.

Sahay, R.; Cihak, M.; N’Diaye, P. vd. (2015). Rethinking Financial Deepening: Stability and Growth in Emerging
Markets. IMF Staff Discussion Notes (SDNs), Erisim Tarihi: 22.07.2019, https://www.imf.org/external/pubs/
ft/sdn/2015/sdn1508.pdf

Sayilur, 0, Dogan, M. ve Soud, N.S. (2018). Financial Development and Governance Relationships. Applied
Economics Letters, Taylor ¢ Francis Journals, 25 (20), 1466-1470.

OECD Ulkelerinde insani Gelisme ve Finansal Gelisme Endeksleri ile

Sigortacilik Prim Uretimleri Arasindaki iliskinin incelenmesi 171



TROYACADEMY

International Journal of Social Sciences

Satrovic, E. (2017). Financial Development and Human Capital in Turkey. Kapadokya Akademik Bakis, 1(2),
1-15.

Svirydzenka, K. (2016). Introducing A New Broag-based Index of Financial Development. IMF Working Paper.

Senol, Z. (2019). Finansal Gelisim ile Insani Gelisim Arasindaki fliski: Gelismis ve Gelismekte Olan Ulkeler
Ornegi. Uluslararas: Yonetim Iktisat ve Isletme Dergisi, 15 (2), 341-358.

Todaro, M.P. (1992). Human Development Report 1992. Population and Development Review, 18(2), 359- 363.

Tityliioglu, $.; Karaly, B. (2005). Insani Kalkinma Endeksi ve Tiirkiye I¢in Degerlendirilmesi. Selcuk Universitesi
IIBF Sosyal ve Ekonomik Arastirmalar Dergisi, 12, 53-89.

Uluslararasi Para Fonu (IMF). https://www.imf.org
UNDP (1996). Human Development Report, http://hdr.undp.org/en/reports/
UNDP (2010). Human Development Report, http://hdr.undp.org/en/reports/

Yardimcioglu E; Giilmez, A. (2013). OPEC Ulkelerinde Hollanda Hastaligi: Petrol Fiyatlar1 ve Ekonomik
Biiyiime Iliskisinin Ekonometrik Bir Analizi. Sosyoekonomi, 19, 117-140.

Zortuk, M.; Ebeoglugil, H.F. (2016). Secilmis Gegis Ekonomilerinde Insani Kalkinma ve Sigorta Iliskisi: Ampirik
Bir Calisma. Dumlupinar Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi, Afro-Avrasya Ozel Sayist - Aralik, 378-395

Analysis of Relationship Between the Human Development and Financial

172 Developmet Indices with Total Gross Premiums in OECD Countries



